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Cenario

A crise dos bancos regionais nos EUA produziu uma nova vitima: o First Republic Bank
sofreu intervencdo e foi parcialmente vendido ao JP Morgan. O aumento dos custos de
funding, a expectativa de uma regulacdo mais rigida, bem como a menor rentabilidade
esperada para o setor tem gerado um debate sobre o tamanho do aperto de crédito.

O Federal Reserve, por sua vez, aumentou os juros para 5,0%-5,25% e deixou a porta
ligeiramente aberta para um aperto adicional da politica monetaria, caso o cenario
econdmico justifique. Os dados correntes de atividade e mercado de trabalho continuam
resilientes, porém acreditamos que um aperto de crédito ocorrera nos proximos meses,
tornando o cenario de pausa do FED como mais provavel.

No Brasil, o texto do arcabouc¢o veio muito proximo do que era noticiado. A proposta
determina uma faixa para o crescimento real dos gastos publicos entre 0,6% e 2,5% e da
um incentivo moderado para que o0 governo aumente as receitas de forma recorrente. As
discussdes no Congresso parecem caminhar na direcdo de endurecer a proposta.

Continuamos entendendo que a puni¢do por ndo entregar o piso da banda de superavit
primario é fraca e deveria ser revista, dos atuais 50% (temporarios) para algo entre 20% e
30% (permanentes). Nossa interpretacdo € de que isso geraria um incentivo maior para que
0 governo gastasse mais capital politico na recomposicao das receitas e na entrega das
metas fiscais. Obrigar o governo a contingenciar os gastos ja no come¢o do ano pode levar
a um equilibrio pior: a de revisdao das metas de superavit.

De todo modo, o Ministério da Fazenda tem sido (até o momento) bem sucedido neste
ultimo topico. Se essa tendéncia se mantiver nos proximos meses, criam-se elementos para
uma perspectiva estruturalmente melhor para os ativos brasileiros, ao menos naqueles
mais sensiveis a percepgao de risco fiscal.

Na atividade, a politica fiscal expansionista, bem como o mercado de trabalho mais
aquecido do que o esperado na virada de ano constituem vetores de sustentacdo da
demanda no curto prazo, e ajudam a explicar os resultados mais fortes do primeiro
trimestre. Continuamos esperando moderacdo da economia, mas postergamos esse
movimento para o segundo semestre.

Em termos de politica monetaria, o Copom manteve os juros em 13,75%, reconhecendo
qgue a proposta de arcabouco tende a reduzir parte das incertezas do mercado. Por outro
lado, ressaltou que ndo ha relagdo mecanica entre a convergéncia da inflacdo e a
aprovac¢do do arcaboug¢o no congresso. O cenario de voltar a subir juros foi caracterizado
como "menos provavel". Entendemos que a decisdo de dar pouco guidance a frente é
acertada, diante de duas decisdes importantes a frente: (i) as indica¢des para as diretorias
do BCB; e (ii) a defini¢do das metas de infla¢cdo, na reuniao do CMN de junho.

Aliads, sobre o debate de mudanca de metas de inflacdo, esperamos que (i) a meta suba de
3,0% para 3,5%; (i) as bandas se elevem de 1,5% para 2,0%; e (iii) o horizonte relevante
deixe de ser ano-calendario para um horizonte continuo. Julgamos também que seria
oportuno abolir as reunides anuais de junho para "reafirmar" as metas de médio prazo.

Se a decisao do CMN for bem justificada, entendemos que as expectativas do Focus ndo
subirdo além do patamar atual e podem até mostrar recuo, o que seria consistente com
um inicio dos cortes de juros ja no terceiro trimestre.
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Posicionamento

Cambio Brasil: Seguimos sem posi¢cao no cambio local. No cupom cambial, continuamos
com a aposta tomada nos vencimentos mais longos.

Juros Brasil: Mantemos as posi¢des aplicadas nos juros nominais e vendidas em inflagdao
implicita.
Cambio e Juros Internacionais: Seguimos comprados no euro contra o dolar americano.

Nos EUA, liquidamos as apostas nos juros nominais. Estamos comprados na inclinacao de
juros no Chile e tomados nos juros nominais no Japao.

Renda Variavel: Estamos sem posicdo direcional em ac¢Bes nos EUA e no Brasil. A carteira
comprada é composta majoritariamente por empresas americanas ligadas a computagao
em nuvem e empresas brasileiras dos setores de materiais basicos, energia e consumo
discricionario. Estamos vendidos nos setores financeiros, de alimentos e bebidas, e com
protecdes em indices globais.

Atribuicao de Performance

As principais contribuicfes positivas para a rentabilidade do més vieram das posi¢bes em
moedas compradas no euro, e vendidas no peso colombiano e yuan chinés. Também
ganhamos com as apostas aplicadas nos juros nominais do Brasil. Em contrapartida, foram
detratoras as apostas de moedas no iene japonés, no peso mexicano e no real.

Estratégia Abril Ano Desde o Inicio*
Juros Brasil 0.03% 0.06% 3.90%
Cambio Brasil (0.11%) (0.79%) 2.39%
Internacional 0.00% 3.42% 22.66%
AcBes Macro 0.10% (0.40%) 0.23%
AcBes Micro 0.05% (0.79%) (1.09%)
Caixa 0.00% (0.07%) (0.44%)
Alpha Total 0.07% 1.43% 27.65%
Custos (0.13%) (0.89%) (8.51%)
CDI 0.92% 4.20% 23.44%
RADAR FIC FIM 0.85% 4.74% 42.58%

*Inicio do fundo: 30 - jun - 2020

. - P . ) . . . . Autorregulacao
A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informac6es contidas nesse material sdo sédo de carater exclusivamente m guiaG

ANBIMA

informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendacao ou anélise de investimento. Leia cuidadosamente o formulério de informagdes complementares, a lamina de informacées
essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicagdo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo
inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Dentre os principais
riscos, destacam-se a utilizacdo de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variacdo cambial e a concentracdo em ativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos
nao sao garantidos pelo administrador, pelo gestor, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Recomenda-se a anélise minima de 12 (doze) meses para
a avaliacao de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale ressaltar que a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Ndo hé garantia de que os Gestdo de Recursos
Fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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Posicionamento

O ultimo més foi marcado pelos desdobramentos da crise bancaria norte-americana.
Apesar de ter atingido outros bancos regionais e intensificado o questionamento sobre a
viabilidade econdmica destes bancos, o impacto ainda ndao se materializou nos dados
correntes, que continuaram a mostrar resiliéncia da economia. No Brasil, a comunicacao do
governo pesou para 0 aumento das receitas e permitiu uma descompressao dos riscos
fiscais. Este ambiente nos permite expressar maior otimismo com o mercado local, aos
precos de hoje, apesar dos ruidos tributarios.

Embora a economia brasileira tenha dado sinais de for¢ca no ultimo més, se mantém
presentes (i) as condi¢des contracionistas para a atividade e (ii) os vetores de desaceleracao
da inflagcdo, que abrem caminho para o Banco Central iniciar o ciclo de cortes durante o
terceiro trimestre. Até 13, ndo enxergamos gatilhos para uma melhora de curto prazo nos
precos das empresas. No entanto, vemos oportunidade de comprar algumas empresas
lideres de mercado, a precos bastante atrativos, que estarao ainda mais fortes passado
esse momento desafiador. Nos EUA, ndo esta refletida nos precos das empresas a
desaceleracdo econdémica esperada pelos agentes. Atualmente, nossas exposicées liquida e
bruta a renda variavel se encontram levemente acima do neutro, em cerca de 65% e 130%,
respectivamente.

Atualmente, o fundo é composto majoritariamente por empresas americanas ligadas a
computa¢do em nuvem e empresas domeésticas dos setores de materiais basicos, energia e
aluguel de carros. Mantemos estruturas de prote¢do em indices globais e posicdes
vendidas no setor de alimentos e bebidas.

Atribuicao de Performance

As principais contribuicfes positivas do més vieram das posi¢cdes compradas em empresas
brasileiras dos setores de energia, aluguel de carros e financeiro. As perdas vieram das
posi¢cdes domésticas do setor de materiais basicos e consumo.

Abril Ano Desde o Inicio*
ARPA FIC FIM 3.24% (5.59%) 16.29%
IPCA + Yield IMA-B 0.97% 4.62% 29.99%
Ibovespa 2.50% (4.83%) (12.16%)

*Inicio do fundo: 30 - abr - 2021
O Ibovespa é mera referéncia econémica, e ndo meta ou parametro de performance.

. - P . ) . . . . Autorregulacao
A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informac6es contidas nesse material sdo sédo de carater exclusivamente m guiaG

ANBIMA

informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendacao ou anélise de investimento. Leia cuidadosamente o formulério de informagdes complementares, a lamina de informacées
essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicagdo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo
inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Dentre os principais
riscos, destacam-se a utilizacdo de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variacdo cambial e a concentracdo em ativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos
nao sao garantidos pelo administrador, pelo gestor, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Recomenda-se a analise minima de 12 (doze) meses para
a avaliacao de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale ressaltar que a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Ndo hé garantia de que os Gestdo de Recursos
Fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
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Genoa Capital Radar FIC FIM

Abril/2023

OBJETIVO DO FUNDO

PUBLICO ALVO

CLASSIFICAGAO ANBIMA

CNPJ DO FUNDO

DATA DE INiCIO
ADMINISTRADOR / CUSTODIANTE
GESTOR

AUDITOR

TAXA DE ADMINISTRAGAO*

TAXA DE PERFORMANCE

TAXA DE SAIDA ANTECIPADA

O fundo busca rentabilidade acima do CDI no longo prazo por meio de estratégias de investimento baseadas em cenérios
macroecondmicos de curto e médio prazos e em modelos de precificacdo de ativos e de posicionamento técnico do mercado.

Investidores em geral

Multimercado - Estratégia Livre
35.828.684/0001-07

30/06/2020

Santander Caceis Brasil DTVM SA.
Genoa Capital Gestora de Recursos Ltda.
PricewaterhouseCoopers

2.00% a.a.

20% do que exceder 100% do CDI

N&o ha

*Taxa de administragao minima: 19%a.a; Taxa méxima: 2,1%a.a; Taxa total praticada na estrutura M aster - Feeder: 2, 0%a.a.

RENTABILIDADES*

APLICAGAO INICIAL MiNIMA
MOVIMENTAGAO MiNIMA

SALDO MiNIMO
HORARIO LIMITE DE
MOVIMENTACOES
TRIBUTAGAO

PRAZO DE COTIZAGAO

PRAZO DE LIQUIDAGAO

R$ 500.00

R$ 100.00

R$ 100.00

14:00

Longo Prazo

D+1 util para aplicagéo;
D+30 corridos para resgate;

D+0 para aplicagdo;
D+1 Uteis da data de cotizagdo para
resgate.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
Fundo 0.01% 2.18% 1.64%  0.85% - - - - - - - - 4.74% 42.58%
2023
CDI 1.12%  0.92% 1.17%  0.92% - - - - - - - - 4.20% 23.44%
Fundo 0.98%  1.40%  4.31% 0.92% 1.24% 201% 1.18%  221% 2.12% 2.09% 0.08% 1.05% 21.39% 36.13%
2022
CDI 0.73% 075% 0.92% 0.83% 1.03% 101% 1.03% 1.17% 1.07% 1.02% 1.02% 1.12% 12.37% 18.47%
Fundo -1.75%  1.24% -0.26% 0.82%  0.98%  2.74% -1.14% 0.80% 2.00% 1.24% 0.81% 1.09%  8.82% 12.14%
2021
CDI 0.15% 0.13% 0.20% 0.21% 0.27% 0.30% 0.36%  0.42% 0.44% 048% 0.59% 0.76%  4.39% 5.43%
Fundo - - - - - - 0.79%  -1.54% -0.62% -1.72% 3.16% 3.06%  3.05% 3.05%
2020
CDI - - - - - - 0.19% 0.16%  0.16% 0.16% 0.15% 0.16% 0.99% 0.99%
liquidade &0 e performance e bruta de impostos. Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
PERFORMANCE ACUMULADA
45%
35%
25%
15%
5%
.
-'V e Fundo cDI
-5%
jun-20  ago-20 out-20 dez-20 fev-21 abr-21  jun-21 ago-21 out-21 dez-21 jan-22 mar-22 mai-22 jul-22  set-22 nov-22 jan-23 mar-23
Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
INDICADORES
PL ATUAL R$ 410,502,534.50 MAIOR RENTABILIDADE MENSAL 4.31%
PL MEDIO - 12 MESES R$ 424,238,573.64 MENOR RENTABILIDADE MENSAL -1.75%
PL DO MASTER R$ 12,697,566,683.62 N° DE MESES POSITIVOS 28
VALOR DA COTA 1.425803 N° DE MESES NEGATIVOS 6
RENTABILIDADE EM 12 MESES -
VOLATILIDADE ANUALIZADA 4.02% ANEE 17.95%
RENTABILIDADE EM 12 MESES -
SHARPE 1.40 13.37%
BENCHMARK
Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
CONTATO

ONDE ESTAMOS

ENTRE EM CONTATO

Autorregulagdo

+55 11 4040 5000
ri@genoacapital.com.br

Av. Juscelino Kubitschek, 1600 / 10° andar

CEP 04543-000 - Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - Brasil

ANBIMA

Gestdo de Recursos.

A Genoa Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro . As informagdes contidas nesse material séo séo de caréter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta,

&0 ouandlise de Leia

o formulério de informagdes complementares, alamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicag@o. Os investidores devem estar preparados para aceitar

0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigago do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo. Dentre os principais riscos, destacam-se a utilizagéo de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variagao cambial e a concentragéo emativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos o sao garantidos pelo
administrador, pelo gestor, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito —FGC. Recomenda-se a analise minima de 12 (doze) meses para a avaliagéo de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale
ressaltar que arentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. N&o ha garantia de que os Fundos teréo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade divuigada néo éliquida de impostos

www.genoacapital.com.br
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CAPITAL

INFORMAGCOES GERAIS

O fundo busca ganhos de capital no longo prazo por meio de estratégias de investimento preponderantemente no mercado de
OBJETIVO DO FUNDO renda variavel. Ndo obstante, o fundo também poderd investir nos mercados de renda fixa, cdmbio e de derivativos local e

internacional.

PUBLICO ALVO Investidores Qualificados

CLASSIFICACAO ANBIMA AcBes - Ativo Livre APLICACAO INICIAL MINIMA R$ 500.00
CNPJ DO FUNDO 37.495.383/0001-26 MOVIMENTACAO MINIMA R$ 100.00
DATA DE INiCIO 30/04/2021 SALDO MiNIMO R$ 100.00
ADMINISTRADOR / CUSTODIANTE Santander Caceis Brasil DTVM SA. HORARIO LIMITE DE 14:00

MOVIMENTACOES

GESTOR Genoa Capital Gestora de Recursos Ltda. TRIBUTAGCAO Renda Variavel

AUDITOR PricewaterhouseCoopers PRAZO DE COTIZAGAO D+1 util para aplicagdo;

TAXA DE ADMINISTRAGAO* 2.00% a.a. D+30 corridos para resgate;

TAXA DE PERFORMANCE 20% do que exceder 100% do IPCA+IMAB PRAZO DE LIQUIDAGCAO D+0 para aplicagdo;

D+2 Uteis da data de cotizagdo para

TAXA DE SAIDA ANTECIPADA N&o hé

resgate.
“Taxa de administragdo minima: 19%a.a; Taxa méxima: 2, 1%aa; Taxa total praticada na estrutura M aster - Feeder: 2, 0%a.a.
RENTABILIDADES*
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
Fundo 1.83% -6.45% -4.00%  3.24% - - - - - - - - -5.59% 16.29%
o= IPCA+Yield IMA-B  1.06% 1.27% 1.24%  0.97% - - - - - - - - 4.62% 29.99%
Fundo 573% -235% 1.03% -1.21% 2.33% -2.45% 3.28% 10.31% 1.35%  6.90% -5.29% -3.29% 16.29% 23.18%
w0z IPCA+Yield IMA-B  1.00% 1.44%  2.11% 1.47%  0.95% 1.20% -0.01%  0.26%  0.22% 1.05% 0.88% 1.16%  12.38% 24.25%
Fundo - - - - 3.55% 3.51% 893% -2.64% 1.85% -6.97% -3.47% 1.88% 5.93% 5.93%
w2 IPCA+Yield IMA-B - - - - 1.10%  0.81% 1.27% 1.23% 1.51% 1.63% 1.36% 1.20%  10.57% 10.57%
*Rentabilidade liquida de administrago e performance e bruta de impostos. Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
PERFORMANCE ACUMULADA
35%
30%
25% v’"\,l”".
20%
15%
A
10% s
5% '
0% A
e [ UNdO IPCA+Yield IMA-B
-5%
abr-21 jun-21 ago-21 out-21 dez-21 fev-22 abr-22 jun-22 ago-22 out-22 dez-22 jan-23 mar-23
Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
INDICADORES
PL ATUAL R$ 6,684,215.95 MAIOR RENTABILIDADE MENSAL 10.31%
PL MEDIO - 12 MESES R$ 33,867,722.22 MENOR RENTABILIDADE MENSAL -6.97%
PL DO MASTER R$ 155,698,420.18 N° DE MESES POSITIVOS 14
VALOR DA COTA 1.162934 N° DE MESES NEGATIVOS 10
VOLATILIDADE ANUALIZADA 14.59% RENTABILIDADE EM 12 MESES - FUNDO 6.53%
SHARPE -0.16 :::Zﬁi}l:‘:ﬁDE EM 12 MESES - 13.37%
Fonte: Santander Caceis e Genoa Capital
CONTATO

ENTRE EM CONTATO
+55 11 4040 5000
ri@genoacapital.com.br

ONDE ESTAMOS
Av. Juscelino Kubitschek, 1600/ 10° andar
CEP 04543-000 - Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - Brasil

Autorregulagdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos.

A Genoa Capital néo comercializanem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro . As informagdes contidas nesse material &0 sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta,
recomendagzo ou andlise de investimento. Leia cuidadosamente o formulério de informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de realizar qualquer aplicagéo . Os investidores devem estar preparados para aceitar os
tiscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam, podendo inclusive, acarretar em perdas superiores ao capital aplicado, ou ainda em uma consequente obrigaggo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.
Dentre os principais riscos, destacam-se a utilizaao de derivativos para alavancagem, o investimento em ativos no exterior, variagéio cambial e a concentragéo em ativo de poucos emissores. Os investimentos em fundos rao szo garantidos pelo
administrador, pelo gestor, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito — FGC. Recomenda-se a anélise minima de 12 (doze) meses para a avaliago de performance de Fundos de Investimento. De todo modo, vale
ressaltar que a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resuitados futuros. N&o ha garantia de que os Fundos teréo o tratamento tributério parafundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada ndo éliquida de impostos

www.genoacapital.com.br
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